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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 22 VARA DE FALENCIAS E RECUPERAGOES
JUDICIAIS DO FORO CENTRAL CIVEL DE SAO PAULO - SP

Processo n° 1136640-81.2023.8.26.0100

Recuperacao Judicial

ALA Consultoria e Administra¢ao Judicial, neste ato representada por sua sdcia e advogada,
Dra. Adriana Rodrigues de Lucena, inscrita na OAB/SP n2 157.111, devidamente nomeada como

Administradora Judicial no processo de Recuperacdo Judicial das empresas integrantes do “PREMIUM

GROUP”, vem, respeitosamente a presenca de Vossa Exceléncia, apresentar a analise sobre o Controle da

Legalidade do Plano de Recuperagao Judicial, nos termos do artigo 22, inciso Il, alinea “h”, da Lei

11.101/2005, conforme segue:

Nos termos do artigo 53 da Lei 11.101/2005, verifica-se que a Recuperanda apresentou o
Plano de Recuperagdo Judicial acompanhado do Laudo Econémico-Financeiro e Laudo de Avaliagdo de
Ativos, juntados as fls. 1342/1423 dos autos, motivo pelo qual cumpre a esta profissional, no dever de
suas atribuicGes, apresentar a analise sobre a legalidade nos termos do artigo 22, inciso I, alinea “h”, da

Lei 11.101/2005.

DA TEMPESTIVIDADE

O pedido de Recuperacdo Judicial foi distribuido em 28/09/2023, sendo que a r. decisdo de
fls. 982/986, que deferiu o processamento da Recuperacdo Judicial, foi publicada no DJE aos 08 de
novembro de 2023 (vide certiddo de fls. 990/991), sendo o Plano de Recuperagdo Judicial (fls. 1342/1423)
apresentado em 05/01/2024, portanto, tempestivamente, nos termos do artigo 53 da Lei n2 11.101/2005.
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CONSIDERACOES INICIAIS

Inicialmente, as Recuperandas consignam que o Plano de Recuperacao Judicial foi elaborado
pela empresa de Assessoria Especializada em Recuperacgao Judicial M10A Consultores Associado, visando
possibilitar a visualizagdo detalhada do plano de pagamento dos créditos concursais, sendo que o Laudo
de Viabilidade Econémica e o Laudo de Avaliacdo dos Ativos sdo parte integrante deste documento e

foram produzidos por empresa especializada.

Discorrem ainda sobre a histéria do Grupo Recuperando e informam que o principal modelo
de negdcio é de atendimento aos clientes de maneira particular, sendo remunerada diretamente por eles
ou por clientes possuidores de convénio médico, mediante reembolso assistido. Assim, a crise foi
agravada pela dificuldade de pagamento de reembolsos por parte das operadoras de plano de saude, que

gerou um efeito cascata em todo o mercado de saude.

Por fim, importante destacar a informagdo de que foram analisados, dentre outros, a
utilizacdo dos ativos, estruturas organizacionais, administrativa, financeira, de compras, anadlise
mercadoldgica, plano estratégico para area de vendas, custos variaveis e fixos e recursos humanos, para a

avaliagcdo do desempenho financeiro e formacdo da base norteadora das acGes futuras.

DA CONSOLIDACAO SUBSTANCIAL

Analisando os autos, verifica-se que as Recuperandas pleitearam, na peticdo inicial, o
processamento da Recuperac¢do Judicial em consolidagdo processual e substancial, ante o preenchimento
dos requisitos previstos nos artigos 69-G e 69-J da Lei 11.101/2005, permitindo a apresenta¢do de um

Unico Plano de Recuperagdo Judicial para equalizagdao da integralidade do passivo do grupo econémico.
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A r. decisdo de fls. 982/986, deferiu o processamento da Recuperacdo Judicial em
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consolidacdo processual, ou seja, de forma conjunta, em um Unico processo, com economia de despesas
e esforcos, pois identificou-se a demonstracdo de controle comum das sociedades, que também
prestaram garantias em favor umas das outras, bem como as atividades econOmicas que se revelam

complementares, ressaltando, contudo, que isto ndo resultaria em consolida¢do substancial.

No entanto, o deferimento da consolidacdo substancial, pela qual haveria reunido dos ativos
de todas as devedoras para pagamento dos credores; apresentac¢do de Plano de Recuperacdo unitario; e a
sua votacdo em Unica deliberacdo, dependeria de decisdo judicial impondo tal medida caso fosse
verificado o preenchimento dos requisitos legais, apds manifestacdo do Administrador Judicial a respeito,

nos termos abaixo (fls. 983/984):

“2.3. Dos requisitos legais para o deferimento do processamento da recuperagdo judicial.

O artigo 48 da Lei 11.101/2005 enuncia os requisitos para um devedor requerer recuperacéo
judicial. JG o art. 52 da Lei 11.101/2005 dispSe que, estando em termos a documentacéo
exigida no artigo 51, o juiz deferird o processamento da recuperagéo judicial. Em se tratando
de pedido formulado sob consolidagdo processual, os requisitos legais devem ser preenchidos
por cada um dos devedores, integrantes de grupo sob controle societdrio comum (art. 69-G).
As pessoas juridicas que compdem o polo ativo preenchem os requisitos legais para o pedido.
Hd indicacdo de controle comum das sociedades, que também prestam garantias em favor
umas das outras. As atividades econémicas revelam-se complementares. Diante das
informag¢des contidas na peticdo inicial e dos documentos juntados na emenda pelas
recuperandas, é caso de deferimento do processamento dos pedidos de recuperagdo
recuperagdo judicial de forma conjunta, em um unico processo, com economia de despesas e
esforcos, o que ndo resulta em consolidagdo substancial. A consolidagdo substancial,
consistente na reunido dos ativos de todas as devedoras para pagamento dos seus credores,
com a apresentagdo de um plano unitdrio e a votagdo do referido plano em unica
delibera¢do, dependerd de decisGo judicial que imponha tal medida, se presentes os

requisitos legais, apds manifestacdo do administrador judicial a respeito”.
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Posteriormente, as Recuperandas reiteraram, as fls. 1342/1348, o pedido de consolidacdo
substancial, nos termos previstos nos artigos 69-] a 69-L, alegando que os requisitos legais foram
preenchidos, sendo eles: (i) existéncia de garantias cruzadas (artigo 69-J, inciso |); (ii) relacdo de controle e
identidade do quadro societario (artigo 69-J, incisos Il e lll); (iii) atuacdo conjunta no mercado (artigo 69-J,

inciso V).

Assim, analisando o Plano de Recuperagdo apresentado e os documentos constantes nos
autos, esta Administradora Judicial constatou a existéncia dos seguintes elementos justificativos da
consolidagdo processual e substancial: (i) sécios em comum; (ii) controle societario através da requerente
SP ParticipacGes Ltda.; (iii) existéncia de garantia cruzada em operacgGes bancarias; (iv) atuagdo conjunta

no mercado, com servicos complementares; e (v) administra¢do centralizada em endereco Unico.

Sendo assim, entende que restaram demonstradas todas as hipdteses previstas no artigo
69-) da Lei 11.101/2005, sendo elas: “I - existéncia de garantias cruzadas; Il - relagcdo de controle ou de
dependéncia; Il - identidade total ou parcial do quadro societdrio; e IV - atuagcdo conjunta no mercado
entre os postulantes”, de forma que ndo haveria ébice ao deferimento da apresentagdo do Plano de

Recuperagao Judicial Unico em consolidagdo substancial e sua votagdao em Unica deliberagao.
Nesse sentido:

Agravo de instrumento — Recupera¢do Judicial — CITRO SUDESTE — Decisdo que deferiu o
processamento da recupera¢do judicial das devedoras, bem como autorizou a tramitacdo em
consolidagdo substancial — Insurgéncia do Banco do Brasil — Ndo acolhimento — Presenca dos
pressupostos legais para a consolidagdo substancial — Demonstragdo da existéncia de identidade
do quadro societario, atuagdo conjunta no mercado, interconexao e confusdo entre ativos ou
passivos das devedoras, de modo que ndo é possivel identificar a sua titularidade sem excessivo
dispéndio de tempo ou de recursos — Laudo de constatagdo prévia que indicou que as devedoras
possuem quadro de funciondrios consolidado, além de funcionarem no mesmo endere¢o —
Incidéncia dos arts. 69-G a 69-L da Lei n? 11.101/05 — Desnecessaria a existéncia de garantias
cruzadas para que a consolidag¢do substancial seja reconhecida, bastando o preenchimento de, no

minimo, 2 das hipoteses indicadas nos incisos do art. 69-J da Lei n2 11.101/05, razdo pela qual,

contato@ala-admijudicial.com.br
www.ala-admjudicial.com.br
11.3159-2663 11.3106-1625
Avenida da Liberdade, 21 - ¢j. 1310
Liberdade, Sao Paulo/SP - CEP 01503-000

do original, assinado digitalmente por ADRIANA RODRIGUES DE LUCENA, protocolado em 15/03/2024 as 17:36 , sob o numero WJIMJ24405193509

é copia

ra conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1136640-81.2023.8.26.0100 e cddigo yYOV3RRE.

e documento

t



fls. 1689

5 ALA CONSULTORIA &
i ADMINISTRAGAO JUDICIAL

=0
o

havendo a confirmagdo das demais hipoteses dos incisos mencionados, a auséncia de
comprovagao das garantias cruzadas entre as empresas ndo interfere na deliberagdo acerca da
consolidagdo substancial de ativos e passivos das devedoras — Dispositivo legal que autoriza a
consolidagdo substancial de ativos e passivos dos devedores integrantes do mesmo grupo
econdmico que estejam em recuperacgao judicial sob consolidagdo processual que independe da
realizacdo de Assembleia Geral de Credores — Decisdao mantida — RECURSO IMPROVIDO.

(TISP; Agravo de Instrumento 2067644-23.2023.8.26.0000; Relator (a): Jorge Tosta; Orgdo
Julgador: 22 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Conchal - Vara Unica; Data do

Julgamento: 27/02/2024; Data de Registro: 27/02/2024)

MEIOS DE RECUPERACAO

As medidas de recuperacdo foram informadas na Clausula 5.1 do Plano de Recuperacao,
fundamentadas no artigo 50 da Lei 11.101/2005, sendo elas: (i) concessio de prazos e condicdes especiais
para pagamento das obrigacdes vencidas ou vincendas (artigo 50, inciso 1); e (ii) equalizagdo de encargos
financeiros relativos a débitos de qualquer natureza, tendo como termo inicial a data da distribuigdo do
pedido de Recuperagdo Judicial (artigo 50, inciso Xll), sem prejuizo da utilizagdo dos demais meios

propostos pelo legislador durante o processo de reestruturagao.

PLANO DE PAGAMENTO

Antes de analisar de forma singular as condicbes de pagamento ofertadas pelas
Recuperandas em seu Plano, esta Administradora Judicial consigna que o Plano de Recuperacdo Judicial
tem natureza contratual, de forma que devem ser respeitados os principios norteadores que regem os
contratos, como o principio da boa-fé objetiva, funcdo social do contrato, supremacia da ordem publica,

principio da transparéncia, entre outros.
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Importante consignar que os pagamentos serdo realizados diretamente nas contas
bancarias de cada credor, que deverdo informar os dados bancarios via correio eletrénico através do e-

mail: pagamento.ri@premiumgroup.com.br. Neste ponto, ressalte-se que para pagamentos em nome

do procurador, deve-se apresentar o respectivo instrumento de comprovacao de poderes para receber

e dar quitacdo.

CLASSE | — CREDORES TRABALHISTAS

As Recuperandas propdem o pagamento dos créditos trabalhistas sem desagio, limitado a
150 salarios-minimos (base nacional), em até 1 (um) ano da data da homologacdo do Plano de
Recuperacdo Judicial, com atualizacdo monetdria pelo indice da Tabela Pratica do Tribunal de Justica do
Estado de S3o Paulo, a partir da homologacdao do Plano até o efetivo pagamento ou a partir da sua

inclusdo no quadro de credores.

O saldo remanescente que exceder o valor de 150 (cento e cinquenta) salarios-minimos,
quando existente, serd pago nas mesmas condicGes previstas para a Classe lll — Quirografaria, hipdtese
que também inclui as verbas sucumbenciais originadas em ag¢des cujo fato gerador esteja sujeito a

Recuperacdo Judicial.

Esta profissional entende que ndao ha maiores consideragdes a serem feitas em relagao a
proposta de pagamento dos credores trabalhistas, por se tratar de clausula negocial a ser analisada e

aprovada ou nao pelos respectivos credores, dada a sua natureza contratual.

Contudo, é importante consignar que carece de complementacao a informagao sobre o
saldrio-minimo a ser adotado. Além disso, nao ficou claro se as condi¢cdes propostas abrangeriam todos

os créditos trabalhistas ou apenas os créditos equiparados, conforme se observa do trecho abaixo:
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Creditos Equiparados: Os créditos equiparados a Classe | - Trabalhista,

=0
o

leia-se, aqueles que n3o sejam derivados da relagdo de trabalho diretamente, nem
decorrentes de acidente de trabalho, receberio, até o limite de 150 salarios-minimos (base

nacional) dentro do prazo de um ano contados da homologagao do PRJ.

CLASSE Il — CREDORES COM GARANTIA REAL

No momento ndo ha credores nesta classe, porém, caso venham a se habilitar, estardo
sujeitos a mesma forma de pagamento prevista para a Classe Ill — Quirografaria, nos termos da Clausula

6.1.2 (fls. 1371).

CLASSE Il — CREDORES QUIROGRAFARIOS

O pagamento sera realizado com desdgio de 75% em uma parcela anual por 15 anos,
vencendo-se a primeira no 152 dia util do més subsequente ao término do periodo de caréncia de 24
meses, cujos valores dos créditos serdo corrigidos pela Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) mensal, e

remuneragao pela taxa de 3% ao ano.

Esta profissional entende que ndo ha maiores consideragoes a serem feitas em relagdo a
proposta de pagamento dos credores quirografarios (Classe Ill), por se tratar de clausula negocial a ser

analisada e aprovada ou nao pelos respectivos credores, dada a sua natureza contratual.

CLASSE IV — CREDORES MICROEMPRESA E EMPRESA DE PEQUENO PORTE

O pagamento sera realizado com desagio de 60% em uma parcela anual por 10 anos,
vencendo-se a primeira no 152 dia util do més subsequente ao término do periodo de caréncia de 24
meses, cujos valores dos créditos serdo corrigidos pela Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) mensal, e

remuneragao pela taxa de 3% ao ano.
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Esta profissional entende que ndo ha maiores consideracoes a serem feitas em relagdo a
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proposta de pagamento dos credores microempresa e empresa de pequeno porte, por tratar-se de

condi¢ao e forma de pagamento a ser discutida diretamente com os respectivos credores.

CREDOR COLABORATIVO

As Recuperandas propdem uma opg¢ao adicional de pagamento aos credores, que podem
ser classificados em: (i) credores fornecedores, que deverdo se manifestar na Assembleia Geral de
Credores, através do envio de e-mail diretamente ao Grupo Recuperando ou através do termo de adesdo
ao Plano de Recuperacao; e (ii) credores financeiros, que poderdo ter o pagamento adicional de 3% sobre

o valor liguido do novo crédito liberado.

EVENTO DE LIQUIDACAO

Na Cldusula 6.3 consta a previsdo para realizacdo de evento de liquidacdo, no qual os
credores seriam convocados para participar de um pregdo, de acordo com o fluxo de caixa, com o
objetivo de oferecer a antecipagao de pagamento mediante a concessdo de descontos sobre o valor base

do respectivo crédito, nas regras expostas na referida cldusula.

Em relacdo a esta disposicdo, ndo se verifica a existéncia de ilegalidade, conforme
jurisprudéncia deste E. Tribunal de Justica. No entanto, conforme entendimento exposto nos julgados
abaixo, a previsdo deve ser de livre oferta a todos, sem qualquer distin¢cdo, além da imprescindivel

publicidade, nos termos que seguem:

— Agravo de Instrumento. Decisdao que homologou, com ressalvas, o plano de recuperacgao judicial
da agravada. Inconformismo do Banco credor. — Leildo reverso. Possibilidade. Auséncia de
ilegalidade na clausula que permite que os credores aceitem maior desagio em troca de prazos
menores de pagamento. Previsdo, no caso concreto, de livre oferta a todos, sem qualquer
distingdo, além da imprescindivel publicidade. Auséncia de violagdo a paridade entre os

credores. Auséncia de nulidade. — Obrigacdo de envio de dados bancdrios. Interesse do credor o

fornecimento de seus dados bancarios para que as recuperandas possam proceder aos
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pagamentos previstos no plano de recuperacdo judicial. Entretanto, mostra-se ilegal a clausula que
prevé a remissdo parcial do crédito, caso o credor se mantenha inerte por um ano. — Liberagao das
garantias que ndo produz efeitos em relagdo a agravante, que ndao anuiu com tal cldusula.
Inteligéncia da Sumula 61 deste Egrégio Tribunal. Invalidade reconhecida. — Encerramento da
recuperacao judicial em 01 ano. Ndo é permitido o encerramento antecipado da recuperagdo
judicial, sendo necessario observar o término do biénio de supervisdo judicial para, sé entdo,
decreté-lo. Andlise conjugada dos arts. 61 e 63 da Lei n. 11.101/2005. — Precedentes do E. STJ e
deste TJSP. Recurso provido em parte, com corregdes no plano.

(TJSP; Agravo de Instrumento 2207570-19.2023.8.26.0000; Relator (a): Natan Zelinschi de Arruda;
Orgado Julgador: 22 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 12 Vara de
Faléncias e Recupera¢des Judiciais; Data do Julgamento: 31/10/2023; Data de Registro:
01/11/2023) - G.N.

AGRAVO DE INSTRUMENTO. DECISAO QUE HOMOLOGOU O PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL DA
AGRAVADA, COM RESSALVAS. INSURGENCIA DO CREDOR QUIROGRAFARIO, QUE ADUZ NULIDADES
CONSTANTES NO PLANO. PEDIDO DE APRESENTACAO DE NOVO PLANO. 1. Recurso interposto
contra decisdao que homologou o plano de recuperagao judicial das agravadas, com as seguintes
ressalvas: a) leildo reverso possivel, desde que ndo haja prejuizos a credores da mesma classe, b)
créditos trabalhistas deverdo ser pagos na forma do art. 54 da Lei 11.101/05, c) créditos
constituidos apds a recuperagao judicial, devem ser objeto de agdo prdpria, nos termos do art. 10,
paragrafo 99, da Lei 11.101/05, d) homologac¢do do plano que implica suspensdo das anotag&es
perante servicos de protecdo ao crédito (art. 61, paragrafo primeiro, da Lei 11.101/05). 2. Controle
de legalidade do plano. Possibilidade. Precedente do STJ (RESP 1660195/PR). 3. Clausula 6.
Pagamento de credores quirografarios. Desagio de 70%, caréncia de 12 meses, pagamento em 15
anos, incidéncia de CDI e juros de 1% ao ano. Elementos que foram submetidos a analise dos
credores, em assembleia geral de credores, e que podem ser livremente estipuladas, ja que se
inserem no seu juizo discriciondrio. Irregularidades referente a tais disposi¢des ndo verificadas. 4.
Leildo reverso. Auséncia de ilegalidade, ja considerada a ressalva efetuada pela r. decisao
agravada, no sentido de ndo ser possivel estabelecer diferenca entre credores da mesma classe.
5. Decisao agravada que fica mantida, com as ressalvas apresentadas. 6. Recurso ndo provido.

(TISP; Agravo de Instrumento 2193054-28.2022.8.26.0000; Relator (a): Alexandre Lazzarini; Orgdo
Julgador: 12 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Mogi Guacu - 22 V. CIVEL; Data do

Julgamento: 14/06/2023; Data de Registro: 14/06/2023)
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PASSIVO TRIBUTARIO

O passivo tributario totaliza a quantia de RS 4.082.936,66 (quatro milhdes, oitenta e dois
mil, novecentos e trinta e seis reais e sessenta e seis centavos), conforme informado as fls. 505/514, cujo

valor total sera parcelado de acordo com os programas disponiveis e a geragdo de caixa.

Considerando que os créditos tributarios ndo se sujeitam aos efeitos da Recuperagao
Judicial, de forma que o ente fazenddrio possui a legitimidade para prosseguir com a respectiva
cobranga, esta profissional entende que as Recuperandas devem demonstrar o resultado das

negociagées em curso com os respectivos Entes Fazendarios, nos termos acima expostos.

BENS E ATIVOS

Segundo o Laudo de Avaliagdo constante as fls. 1418/1423, elaborado por Waldir Freitas
Assessoria Empresarial Ltda., as Recuperandas possuem ativos avaliados em RS 428.660,00 (quatrocentos
e vinte e oito mil, seiscentos e sessenta reais), com valores no estado em que se encontram tais bens,

com data de referéncia de 22 de dezembro de 2023.

SUSPENSAO DE MEDIDAS JUDICIAIS

Neste tdpico, o Plano de Recuperacdo Judicial dispds o seguinte (fls. 1380/1381):
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Para fins do disposto ao art. 190 do Cédigo de Processo Civil e do
art. 189, §20 da Lei 11.101/2005, do Premium Group, seus acionistas e Credores
concordam em caréter expresso, irrevogavel e irretratavel, que ndo mais poderao, a
partir da aprovacao do Plano de Recuperacao Judicial: (a) ajuizar ou prosseguir com
toda e qualquer acdo judicial ou processo de qualquer natureza ou tipo, relacionado
ou ndo a qualquer Crédito detido contra do Premium Group ou seus garantidores,
controladores, coobrigados, avalistas, fladores e obrigados de regresso; (b) executar
qualquer sentenca, decisdo judicial ou sentenca arbitral contra do Premium Group;
(c) penhorar ou manter penhorado quaisquer bens do Premium Group para satisfazer
seus Créditos; (d) criar, aperfeicoar ou executar qualquer garantia real, alienacéo
fiduciaria, busca e apreensido ou qualquer outra garantia, sobre bens ou direitos do

Premium Group para assegurar o pagamento de seus Créditos; (f) buscar a satisfacdo

de seus Créditos por quaisquer outros meios; (g) todas as agcbes e execucgoes judiciais
em curso contra do Premium Group MENFER, inclusive agées de faléncia, relativas a
créditos submetidos ao presente Plano de Recuperacao Judicial, serdo extintas e as

penhoras e constricoes existentes imediatamente liberadas.

Ocorre que, analisando o artigo 62, inciso Il, da Lei n? 11.101/2005, verifica-se que a
previsdo acima ndo se coaduna com os ditames legais, na medida que incluem apenas créditos ou
obrigacdes sujeitos a Recuperagdo Judicial e estdo limitados ao prazo somente de 180 dias, nos termos do

artigo 69, § 49, da LRF.

Nesse sentido:
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AGRAVO DE INSTRUMENTO - Tutela cautelar antecedente a recuperagdo judicial — Pretensdo a
suspensdo das agdes e execugdes em curso contra, inclusive medidas administrativas e créditos
eventualmente excluidos da recuperacao judicial — Descabimento — Texto legal que possui exegese
estrita — Medida especifica, deferida em procedimento de mediagdo antecedente ao processo de
recuperacdo judicial, que ndo alcanca proibicio de constricdes oriundas de demandas
extrajudiciais ou detentores de direitos creditérios ndo sujeitos ao concurso recuperacional —
Precedentes — Agravo de instrumento ndo provido. Dispositivo: Negam provimento ao agravo de
instrumento

(TISP; Agravo de Instrumento 2176352-70.2023.8.26.0000; Relator (a): Ricardo Negrdo; Orgio
Julgador: 22 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Cagapava - 22 Vara Civel; Data do

Julgamento: 27/07/2023; Data de Registro: 27/07/2023)

Além disso, esta profissional entende que haveria violacdo ao principio da inafastabilidade

da jurisdicdo, norma prevista constitucionalmente no artigo 59, inciso XXXV, além do que apenas os

créditos contra as Recuperandas e sujeitos aos efeitos da Recuperacdo Judicial, sofreriam referida

limitacdo, e ndo qualquer crédito detido pelos credores.

Assim, por cautela, esta Administradora Judicial requer o aditamento ao Plano, caso

seja de interesse das Recuperandas, evitando a apresentacdo de eventuais recursos, declaragdo de

nulidade da mencionada clausula pelo Tribunal Bandeirante ou até mesmo da integralidade do plano

de reestruturacdo econémico-financeira.

NOVACAO

Consta previsdo de que, com a homologacdo do Plano de Recupera¢do Judicial, os

créditos também serdo novados em relagdo as controladas, afiliadas, coligadas, subsididrias e seus

diretores, acionistas, agentes, colaboradores, representantes, garantidores, controladores, coobrigados,

avalistas, fiadores, obrigados de regresso, sucessores e cessiondrios.
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A Lei de Faléncias e Recuperacdes Judiciais, Lei n? 11.101/2005, dispde em seu artigo 59
que “o plano de recuperacdo judicial implica novagdo dos créditos anteriores ao pedido, e obriga o
devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias, observado o disposto no § 1o do
art. 50 desta Lei” e em seu artigo 163, § 49, que “Na alienagdo de bem objeto de garantia real, a
supressdo da garantia ou sua substituicdo somente serGo admitidas mediante a aprovagéo expressa do

credor titular da respectiva garantia”.
Nesse sentido:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. Homologagdo de plano de recuperagdo judicial. Alienagdo de imdveis
de terceiros (sécio da recuperanda e sua esposa). Necessidade de observdncia de direito de
preferéncia decorrente de penhoras anteriores, deferidas em execucdo movida pelo agravante
contra avalistas. Art. 979 do CPC. Supress@o de garantias. Impossibilidade. Inteligéncia do §12 do
art. 49 da LRF. RECURSO PROVIDO.

(TISP; Agravo de Instrumento 2099014-88.2021.8.26.0000; Relator (a): AZUMA NISHI; Orgédo
Julgador: 12 Cémara Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 22 Vara de Faléncias e

Recuperacées Judiciais; Data do Julgamento: 17/01/2022; Data de Registro: 17/01/2022)

Assim, por cautela, esta Administradora Judicial requer o aditamento ao Plano, caso seja
de interesse das Recuperandas, evitando a apresentacdo de eventuais recursos, declaracdo de nulidade
da mencionada cldusula pelo Tribunal Bandeirante ou até mesmo da integralidade do plano de
reestruturagcdo econémico-financeira, caso ndo seja editada e aprovada pelo conclave assemblear, eis
que, nos termos da Sumula 581 do STJ, “A recuperacgdo judicial do devedor principal ndo impede o
prosseguimento das agoes e execug¢oes ajuizadas contra terceiros devedores soliddrios ou coobrigados

em geral, por garantia cambial, real ou fidejussoria”.

DESCUMPRIMENTO DO PLANO

Na Clausula 7.7, consta a seguinte previsao:
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DO PREMIUM GROUP tera disponivel um periodo de cura, de 5 dias
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Uteis contados a partir da ocorréncia do descumprimento, para sanar qualquer
irregularidade apontada no cumprimento do presente PRJ, antes de se configurar

descumprimento do presente.

No entanto, a C. 22 Camara de Direito Empresarial deste E. Tribunal de Justica proferiu
decisdo em que reconhece a nulidade de Clausula que previa a purgacdo da mora em caso de
descumprimento do Plano de Recuperacdo Judicial, por violacdo ao artigo 73, inciso IV, da Lei

11.101/2005, nos seguintes termos:

Agravo de instrumento — Recuperagdo Judicial — Grupo TNG — Decisdo de origem que homologou o
plano de recuperagdo e concedeu a recuperacdo judicial em consolidagdo substancial ao Grupo
TNG, com ressalvas — Insurgéncia de credores e das recuperandas — Julgamento conjunto dos
agravos de instrumento interpostos contra a mesma decisdo. Afirmagdes de que a baixa
representacdo de trabalhadores na AGC ndo é uma "coincidéncia", sendo algo "deliberado", e de
que os soécios das recuperandas constituiram empresa nos Estados Unidos da América
recentemente, o que pode configurar crime de fraude a credores previsto no art. 168 da LRJF —
Descabimento — Auséncia de pronunciamento na decisdo recorrida, de forma que inviavel a
apreciagdo neste recurso, sob pena de supressdo de instancia. Condigdes de pagamento impostas
pelo plano - Ndo se vislumbra qualquer ilegalidade ou abusividade, eis que diz respeito a
viabilidade econémica do plano de recuperacdo judicial, a qual foge do controle de legalidade
jurisdicional, além de inexistir restricdo legal acerca do percentual de desagio e tempo de caréncia
— Assembleia Geral de Credores que é soberana em suas deliberagbes acerca do plano de
recuperagao proposto pelas devedoras, de forma que, com relagdo a clausulas que tratam de
direitos disponiveis dos credores, deve prevalecer a votacdo da maioria, independentemente de
adesdo do credor discordante — Enunciado 46 da | Jornada de Direito Comercial - CJF/STIJ. Créditos
trabalhistas (Classe I) — Clausula 5.1, item 1.b — Previsdo do pagamento em 12 (doze) meses apods a
habilitacdo definitiva do crédito — Impossibilidade — Violacdo ao disposto no art. 54 da Lei n2
11.101/05 — Caso superados os prazos do art. 54 ao tempo do transito em julgado que reconheceu
o crédito trabalhista, o pagamento deste crédito deve ser realizado imediatamente apds a data de

publicacdo da decisdo de habilitagdo, ndo se sujeitando, pois, a dilacdo de 12 (doze) meses — Prazo
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de 1 ano previsto no caput do art. 54 que ainda ndo foi superado, ndo havendo se falar em
exigéncia de garantia da integralidade do pagamento dos créditos trabalhistas, eis que o prazo
previsto no mencionado dispositivo legal inicia-se a partir da decisdao de homologacdo do plano de
recuperacao judicial - Expressa previsdo no plano de recuperagdo de que os créditos trabalhistas
que se enquadrem no §12 do art. 54 da LRJF terdo o seu pagamento em até 30 (trinta) dias da data
da publicagdo da decisdao de homologagdo do plano, apds a aplicagdo do desagio, de modo que,
caso a credora, ora agravante, se enquadre em tal condi¢do, e ndo houver o cumprimento do
plano, conforme aprovado em assembleia, devera ser comunicado ao douto Juizo de origem para
as devidas providéncias - Plano de recuperagdo judicial que prevé que todos os créditos
trabalhistas inferiores a R$3.000,00 serdo integralmente quitados em parcela Gnica, em até 90 dias
da publicagdo da homologagdo do plano (Clausula 5.1, item 1.f) — Impossibilidade — Em que pese a
aprovacdo de tal proposta de pagamento pela maioria dos credores trabalhistas presentes na AGC,
tal cldusula viola a paridade entre os credores da mesma classe, ndo podendo ser permitido
tratamento diferenciado dentro da mesma classe de credores — Enunciado 57 da | Jornada de
Direito Comercial - CJF/STJ. Alienagdo de bens das devedoras - UPI constituida apenas por
precatdrios - Admissibilidade, ante o teor do disposto no art. 60-A da LRIJF, incluido pela Lei n2
14.112, de 24.12.2020 - Questdo que, ademais, insere-se em critério econdmico-financeiro a ser
deliberado entre os credores em AGC - Necessidade, contudo, de inser¢dao em edital de alienagao
da UPI, a ser republicado pela leiloeira Thais Silva Moreira de Sousa, sobre a existéncia de reserva
de crédito de 20% para pagamento de honorarios advocaticios contratados pela recuperanda junto
ao escritério de advocacia Vieira Gouveia Advogados. Novagdo das obrigacées — Clausula 5.6 —
Auséncia de nulidade — Decisdo que concede a recuperacdo judicial implica a novagéo de todos os
créditos a ela submetidos, de modo que o crédito existente anteriormente ao pedido de
recuperacao judicial é extinto quando o plano for aprovado em AGC, passando a vigorar as novas
condicdes nele estabelecidas. indice de atualizagio monetaria — Possibilidade de utilizagdo da TR —
N3do cabe ao Poder Judiciario imiscuir-se em questdes econOmicas do plano, devendo apenas
decotar as clausulas manifestamente ilegais — Forma, critérios ou indexadores adotados para
atualizacdo do crédito estdo inegavelmente inseridos no contexto econémico do plano, podendo
ser livremente ajustados entre devedor e credores - Adocdo da Taxa Referencial (TR) como
indexador do crédito que nada tem de ilegal, pois aprovada pela maioria de credores e de cunho
eminentemente econ6mico. Coobrigados - Clausula que beneficia os coobrigados das devedoras
com os efeitos da recuperacgdo soé deve alcancar aqueles credores que expressamente anuiram com

o plano de recuperagao proposto - Auséncia de nulidade. Hipotese de descumprimento do plano
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(Cldusula 5.6.6) — Previsao de prazo para purga¢ao da mora — Impossibilidade — Segundo a
expressa redagdo dos arts. 61, §12, 62 e 73, inciso IV, da Lei n? 11.101/05, o descumprimento do
plano de recuperacao judicial, dentro do prazo de fiscalizagao, acarretara a convolacdo da
recuperacdo em faléncia, de forma que é impossivel estabelecer condicionantes para a
convolagdo, ainda que indiretamente, por meio de clausula que afasta, flexibiliza ou autoriza a
purga¢ao da mora da recuperanda. Certiddo de regularidade fiscal que é imprescindivel a
homologacdo do plano depois da entrada em vigor da Lei n? 14.112/2020 — Art. 57 da Lei n?
11.101/05 e art. 191-A do CTN — Recuperandas que devem buscar alternativas de equacionar o
passivo tributdrio, por meio de parcelamento fiscal ou transagao tributaria — Enunciado XIX do
Grupo de Camaras Reservadas de Direito Empresarial desta E. Corte de Justica — Inércia das
recuperandas que é até mesmo mais grave que o descumprimento do parcelamento previsto no
art. 68 da LRJF ou da transagao prevista no art. 10-C da Lei n? 10.552, de 19.07.2002, em razdo do
total descumprimento de obrigagdo legal que, a rigor, interessa a toda a sociedade, ante a
destinacdo das receitas tributarias — Exegese do art. 73, V, da LRIF — Recente orientagdo do
Superior Tribunal de Justica quanto a exigéncia de regularidade fiscal da empresa em recuperacao,
como condig¢do para a homologac¢do do plano, em decisdo proferida em 17.10.2023, nos autos do
Recurso Especial n® 2053240-SP, 32 Turma, Rel. Min. MARCO AURELIO BELLIZZE - "A exigéncia da
regularidade fiscal, como condi¢do a concessdo da recuperagdo judicial, longe de encerrar um
método coercitivo espurio de cumprimento das obrigagdes, constituiu a forma encontrada pela lei
para, em ateng¢do aos parametros de razoabilidade, equilibrar os relevantes fins do processo
recuperacional, em toda a sua dimensdo econ6mica e social, de um lado, e o interesse publico
titularizado pela Fazenda Publica, de outro. Justamente porque a concessdo da recuperagdo
judicial sinaliza o almejado saneamento, como um todo, de seus débitos, a exigéncia de
regularidade fiscal da empresa constitui pressuposto da decisdo judicial que assim a declare" -
Concessdo do prazo de 90 dias para comprovacdo de tratativas de parcelamento tributario das
dividas fiscais existentes, sob pena de suspensdo do processo de recuperagdo judicial, com a
imediata retomada do curso das execug¢les individuais e de eventuais pedidos de faléncia,
enquanto ndo apresentadas as certiddes a que faz referéncia o art. 57 da LRF. RECURSOS
PARCIALMENTE PROVIDOS, nos termos da fundamentag¢do, com determinacao.

(TISP; Agravo de Instrumento 2073367-23.2023.8.26.0000; Relator (a): Jorge Tosta; Orgdo
Julgador: 22 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro Especializado 12 RAJ/72 RAJ/92 RAJ - 12
Vara Regional de Competéncia Empresarial e de Conflitos Relacionados a Arbitragem; Data do

Julgamento: 16/01/2024; Data de Registro: 17/01/2024) — G.N.
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Observa-se do v. acérdao que a referida previsdao também afronta o artigo 61, § 12, da Lei
11.101/2005. Nesse sentido, o entendimento prevalecente é o de que a referida decisdo ndo poderia ser
objeto de deliberacdo na Assembleia Geral de Credores, ante a existéncia de norma legal regulando a

matéria.

Por outro lado, importante consignar que a nulidade desta clausula ndo atribuiria ao
magistrado a possibilidade de decretacdo imediata da faléncia em caso de inadimplemento, devendo
permitir que as Recuperandas o justifiquem, considerando o principio do contraditério e da preservacado

da empresa.

Sendo assim, com base nas ponderagdes acima, esta Administradora Judicial entende
que a referida cldusula deveria ser afastada, por afronta a dispositivos da Lei 11.101/2005, evitando a
apresentacao de eventuais recursos ou até mesmo a declaracdo de nulidade da mencionada clausula
pelo Tribunal Bandeirante, contudo, deixa ao elevado critério de Vossa Exceléncia a andlise da

pertinéncia de se declarar nula esta clausula.

NOVOS FINANCIAMENTOS

Em relagdo a previsdo contida na Clausula 7.10, de que as Recuperandas poderiam
contratar novos financiamentos, empréstimos e operacgdes similares, inclusive através da constituicdo de
garantias fiducidrias de bens (mdveis e imdveis) do seu ativo ndo circulante, esta Administradora Judicial
apenas consigna que devem ser observados os requisitos previstos no artigo 69-A e seguintes, mediante

autorizacdo judicial.
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LAUDO DE AVALIACAO ECONOMICO-FINANCEIRA
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Em anexo ao Plano de Recuperacdo Judicial (fls. 1392/1417), foi apresentado o Laudo
Econbémico-Financeiro elaborado por Waldir Freitas Assessoria Contabil Ltda., em que foram analisados os
Balancos Patrimoniais e as Demonstra¢des de Resultados referentes aos anos de 2020, 2021, 2022 e
2023, integrantes dos documentos apresentados em juizo, verificando-se a possibilidade de normalizacao

e continuacdo das atividades operacionais do “GRUPO PREMIUM LAB”, concluindo que:

CONCLUSAO

Portanto, é nosso parecer que:
O Plano de Recuperacao Judicial a ser apresentado ao Juizo de Recuperacao de Empresas pelo
“GRUPO PREMIUM LAB"” demonstra viabilidade econdmico-financeira, pois:

Analisando-se as premissas e pressupostos utilizados para as projecdes dos
demonstrativos financeiros e que sao identificados no Anexo, esta demonstrado que as
premissas e pressupostos sdo compativeis, coerentes e dentro de padrdes razoaveis
praticados pelo mercado.

Dessa forma, ap6s a andlise das informacbes apresentadas, da constatagao da
coeréncia dos demonstrativos e projecdes financeiras e da absoluta possibilidade e
capacidade de pagamento aos credores, é nosso parecer que o Plano de Recuperacao

Judicial do “GRUPO PREMIUM LAB” , APRESENTA VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA.

Estas sao as considera¢des desta Administradora Judicial quanto ao Plano de Recuperacao
Judicial apresentado pelas Recuperandas integrantes do “PREMIUM GROUP”, de modo que esta
profissional permanece a disposicdo para maiores esclarecimentos e, por fim, visando o respeito ao
principio da transparéncia, do contraditdrio, da boa-fé e as normas de ordem publica, REQUER sejam
intimadas as Recuperandas para ciéncia dos apontamentos ora apresentados, referentes as clausulas

retro citadas.
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e documento é cépia do original, assinado digitalmente por ADRIANA RODRIGUES DE LUCENA, protocolado em 15/03/2024 as 17:36 , sob o nimero WJMJ24405193509
ra conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1136640-81.2023.8.26.0100 e cddigo yYOV3RRE.
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Sendo o que cumpria para o momento, esta Administradora Judicial se coloca a disposi¢do
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deste MM. Juizo para quaisquer esclarecimentos que se fagam necessarios.

Nestes termos,
Pede deferimento.

Sao Paulo, 15 de margo de 2024.

ALA Consultoria e Administragdo Judicial
Adriana Rodrigues de Lucena

OAB/SP 157.111
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